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[ Wie hoch ist der Investitionsbedarf durch die Energiewende in Deutschland bis zum Jahr 2030?

Zur Beantwortung dieser Frage wird der Investitionsbedarf fur den Zeitraum von
2023 bis zum Jahr 2030 anhand der dena-Leitstudie ,,Aufbruch
Klimaneutralitat“! errechnet. Die Datengrundlage wurde um aktuelle politische
Zielsetzungen wie das Osterpaket? und weitere Quellen fiir die Sektoren

Verkehr, Wohngebaude und Stromversorgung erganzt. Dies dient als ein mogliches

Plan-Szenario fur den weiteren Verlauf der Energiewende.

Es werden Neuinvestitionen betrachtet. Notwendiger Ersatz, beispielsweise fur
Windenergieanlagen nach Ende der technischen Lebensdauer, erhoht den hier
ermittelten Investitionsbedarf. Investitionsbedarf in vorgelagerten Stufen der
Wertschopfungskette, der zur Erreichung der hier unterstellten Ziele beitragt,
wird ebenfalls nicht untersucht.

Der direkte mogliche Bedarf an Neuinvestitionen in den drei genannten Sektoren
betragt bis zum Jahr 2030 etwa 1,9 Bio. Euro. Dies entspricht durchschnittlich
etwa 240 Mrd. Euro pro Jahr, wovon auf die Sanierung und Modernisierung von
Gebaudehiillen und Heizanlagentechnik der groBte Anteil entfallt. Im
Verkehrssektor entsteht der grofite Investitionsbedarf durch den Austausch der
Fahrzeugflotte. Bis zum Jahr 2030 fallen dafur 317 Mrd. Euro an.

1 EWI (2021) 2 BMWK (2022)
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In der Stromversorgung mussten durch Unternehmen und Haushalte
durchschnittlich jahrlich 53 Mrd. Euro investiert werden. Dies entspricht etwa
einer Verdoppelung gegentiber der Zeitspanne von 2015 bis 2022. Insbesondere
bei Windenergieanlagen, PV-Freiflache und Netzen mussten die
Investitionsvolumen zur Zielerreichung deutlich gegenuber dem historischen
Niveau steigen. Investitionen in PV-Aufdachanlagen, die insbesondere von
privaten Haushalten getatigt werden, liegen bereits nahe an dem notwendigen
Niveau.

Gegenuber dem hier untersuchten Szenario ist zwischen 2018 und 2022 ein
Investitionsverzug entstanden. Dieser macht etwa zehn Prozent des gesamten
Investitionsbedarfs von 2023 bis 2030 aus. Der Stromsektor weist den grofiten
Investitionsverzug auf, sowohl fur erneuerbare Erzeugungsanlagen als auch fur
Netze.

Als zentrale Annahme wird unterstellt, dass die Investitionen eine sofortige
Realisierung des jeweiligen Vorhabens, beispielsweise Errichtung eines
Kraftwerks, zur Folge haben.

Die vorliegende Analyse wird erganzt um ein umfangreiches Excel-Datenblatt
»investitionsbedarf Energiewende®, in welchem alle verwendeten Quellen und
Berechnungsschritte aufgefuhrt sind.



[ Wie lasst sich der Investitionsbedarf gesamtwirtschaftlich einordnen? ] [Unter welchen Voraussetzungen konnen diese Investitionen getatigt werden?]

In allen hier untersuchten Sektoren miusste die jahrliche Investitionstatigkeit
gegenuber dem historischen Niveau steigen. Der jahrliche Investitionsbedarf von
240 Mrd. Euro wirde einem Anteil von Uber sechs Prozent am
Bruttoinlandsprodukt entsprechen.

Wenn der Erhohung der Investitionen kein proportionales Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts folgt, musste (i) die Investitionstatigkeit in anderen
Bereichen der Volkswirtschaft sinken, (ii) die Sparquote der Volkswirtschaft oder
(iii) der Kapitalimport aus dem Ausland steigen. Da ein Teil des untersuchten
Investitionsbedarfes in offiziellen Statistiken dem Konsum zugerechnet wird (z.B.
Kauf privater PKW), verringern sich auch bei konstanter Sparquote die
Konsummoglichkeiten fur andere Guter.

In der Energieversorgung mussen sich die Investitionen im hier untersuchten
Szenario mindestens verdoppeln. Durch diese Investitionen wird zu einem Teil
Ersatz fur einen bestehenden Kapitalstock geschaffen, die insgesamt zur
Verfligung stehende Energiemenge wachst nicht in gleichem MaBe wie die
Investitionen. In der Folge konnte sich das Verhaltnis von Wertschopfung und
Investitionen verringern.
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Fur die Investitionen im Stromsektor konnen sich Umsetzungsherausforderungen
ergeben. Zum einen kann das Skalieren bestehender vorgelagerter
Wertschopfungsketten zur Produktion und der Aufbau zusatzlicher
Genehmigungskapazitaten die Umsetzung der identifizierten Investitionen
behindern.

Zusatzlich dazu wirden, vor dem Hintergrund eines weitreichenden
Arbeitskraftemangels, zusatzliche Arbeitskrafte im Stromsektor benotigt.

Energieversorgungsunternehmen weisen typischerweise eine hohe
Fremdkapitalquote auf, was die Aufnahme zusatzlichen Fremdkapitals fur
zusatzliche Investitionen erschweren kann. Der Anstieg des Zinsniveaus seit 2022
erhoht die Refinanzierungskosten zusatzlich. Weitere Faktoren sind die
gestiegene Unsicherheit am Markt sowie eine historisch gesunkene Profitabilitat.

Die Aufnahme zusatzlichen Eigenkapitals am Kapitalmarkt kann insbesondere
kleinere und kommunale Unternehmen vor Herausforderungen stellen, da
diesen Unternehmen haufig Finanzierungsaufgaben im kommunalen Verbund
zukommen.

Am Ende dieser Analyse steht die Frage, welche Voraussetzungen notwendig sind,
um das Investitionsniveau zu erhohen.



Fragestellung

Wie hoch ist der Investitionsbedarf durch die Energiewende
in Deutschland bis zum Jahr 2030?

Ansatz zur Ermittlung der Investitionen

Aktuelle politische Investitionsverzug*
Zielsetzungen

Erweiterung um weitere Investitionsbedarf im Zeitraum
Quellen 2023-2030

Investitionsbedarf nach
dena-Leitstudie Aktuelle Technologiekosten

Getatigte Investitionen und

2018 » 2023

* Die dena-Leitstudie berechnet einen Transformationspfad ab dem Jahr 2018.

1 EWI (2021), 2 BMWK (2022), 3 EWI (2023), 4 BMWK (2023b) 5 BMWK (2023a)
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2030

Der Investitionsbedarf wird anhand =H502

der dena-Leitstudie '

»Aufbruch Klimaneutralitat“'! errechnet | i
s

Dabei werden die Sektoren

Verkehr, Wohngebaude & Strom /

betrachtet.

Das betrachtete Szenario wird an aktualisierte politische
Zielsetzungen angepasst:

EE-Ziele des Osterpakets 20222
Kraftwerksstrategie 203034
Nationale Wasserstoffstrategie>

Weiterhin wurden die Technologiekosten aktualisiert
sowie um weitere Quellen (z.B. fur Schienenverkehr)
erganzt.

Einige Bereiche (z.B. Kosten fur Warme- oder
Wasserstoff-Netze) und Sektoren (Industrie,
Nichtwohngebaude und weitere Bereiche der
Energieversorgung) werden in dieser Analyse nicht
untersucht.



Fahrzeuge, &
Ladeinfrastruktur,

Fahrzeuge: PKW, LNF, LKW“
Ladeinfr.: Schnellladung, Offentlich,
Privat, Gewerbe

2030

Z Soll Invest dena j, ; [Mrd. €]

i=2018

2022

- z Ist Invest,, ; [Mrd. €]
i=2018

OPNV, &
Schienenverkehr

OPNV: Fahrzeuge, Infrastruktur

2030

Soll Invest y ; [Mrd. €]
i=2018

2022

— z Ist Invest; [Mrd. €]
i=2018

k = Index fiir einzelne Technologien

Quelle: dena- Externe
) Leitstudie Quelle
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Fur den Individualverkehr und die dafuir notwendige
Ladeinfrastruktur wird der Investitionsbedarf aus der
dena-Leitstudie mit den tatsachlich erfolgten
Investitionen verrechnet. Dadurch wird ein moglicher
Investitionsverzug seit 2018 berucksichtigt.

Der Investitionsbedarf der Fahrzeuge, d.h. Voll-
elektrischer-, Hybrider- oder moglicher H2-Fahrzeuge,
wird auf Basis eines Neuzulassungsportfolios nach einer
potentiell zukunftigen Fahrzeugstruktur und einem
moglichen Fahrzeugbedarf von 2018-2045 bestimmt.

Im Falle des OPNV und Schienenverkehrs werden
weitere Quellen fur den Bedarf und den erfolgten
Investitionen herangezogen, da diese nach dena-
Leitstudie nicht ausgewiesen werden.

Info: Alle einzelnen Berechnungsschritte sowie genauen Datenquellen sind in der Datei
»Investitionsbedarf Energiewende.xlsx* aufgefiihrt, die diese Analyse erganzt.
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Die dena-Leitstudie kalkuliert den

Investitionsbedarf auf Basis des aktuellen
.. .. 2022 a i U i
Gebaudehiille & Z Soll Invest dena Gebaudey, bis 2030 [Mrd. €] \c/iel?,alédebeStands lénd,,selln,eLZ,Ukunft]gen
KB Anlagentechnik | 13 Jahre erdnderung unter Beriicksichtigung von
3 i=2018 - Kenndaten zur Gebaudegeometrie,
8 Warmedammung und Nutzungsprofilen
8 X (I a2 RA — Ist Sanierungsrate; [%] ) g gsp ’
oN
£ Im Falle der Wohngebaude wird ein Verzug in
o 8 Jahre der Ist-Sanierung der Gebaudehiillen und der
= ald5oll [nvest dena Gebdudey bis 2030 [Mrd. €] B 13 Jahre Anlagentechnik im Zeitraum von 2018-2022
gegenuber dem Pfad der dena-Leitstudie
errechnet und dieser auf die verbleibenden
k = Index fiir Gebdudehiille oder Anlagentechnik Jahre bis 2030 addiert.
Quelle: dena- Externe Info: Alle einzelnen Berechnungsschritte sowie genauen Datenquellen sind in der Datei
’ Leitstudie Quelle »investitionsbedarf Energiewende.xlIsx“ aufgefihrt, die diese Analyse erganzt.
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Berechnungsmethodik zum Stromsektor

ewi

2030

Erneuerbare Z l( Zielniveau,, im Jahr 2030 [GW] — Bestand,, zu Ende 2022 [GW]

Energien,

L 8 Jahre

Investitionsannahme [ i ]
kw

EE: PV-Aufdach, -Freiflache, = Technologie; im Jahr;

Onshore, Offshore

)

Lt 8 Jahre

KW: Wasserstoff, Erdgas,
KWK, Wasserkraft

Investitionsannahme [ € ]
kW
Flex.: DSM, Batterien

Technologiey im Jahr;

?:" Kraftwerke,, .. Kraftwerke, die unter die Kraftwerksstrategie fallen & Elektrolyseure:

=

a” ElektrOIyseure’ Zio Bruttozubauy, bis 2030 [GW] Investitionsannahme [i]

8 NaChfrag‘?' . 8 Jahre Technologiey im Jahr; kW

= flexibilitat, i=2023

E ... Weitere:

o 2030 2030 1l bau d 2022 b

5 ( 125018 N EMER AN L Ly AR — Y. 7=5515 ISt Bruttozubauy, ; [GW])
wn

2022

Soll Invest dena ), bis 2030[Mrd. €]& z Ist Investy, ; [Mrd. €]

i=2018

Netze,

Netze: Yerteilnetz,
Ubertragungsnetz

k = Index fiir einzelne Technologien

Die Berechnungsgrundlage zur
Abschatzung der Investitionen in
erneuerbare Energien erfolgt auf
Grundlage des ,,Osterpaketes 2022,
dass das Zielniveau fur Ende 2030
festlegt.

Die von der Bundesregierung im
Jahr 2023 festgelegten Ziele fur den
Bruttozubau an steuerbaren
Kraftwerken und Elektrolyseuren bis
2030 legen den aktuellsten
Investitionsbedarf dieser
Technologien fest.

Der Investitionsbedarf fur die
Stromnetzinfrastruktur wurde in der
dena-Leitstudie auf Basis eines
Netzentwicklungsplans der
Stromnetzbetreiber bestimmt und
um zusatzlichen Bedarf erweitert.

Quelle: dena- Externe Info: Alle einzelnen Berechnungsschritte sowie genauen Datenquellen sind in der Datei
’ Leitstudie Quelle »investitionsbedarf Energiewende.xlIsx“ aufgefihrt, die diese Analyse erganzt.
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Gesamter Bruttoinvestitionsbedarf 2023-2030
Der Bruttoinvestitionsbedarf in den Sektoren Energie, Gebaude und ndustri
Verkehr betragt im betrachteten Szenario vom Jahr 2023 bis zum Jahr 2030 (?asu Se

insgesamt gut 1,9 Bio. Euro. Dies ergibt pro Jahr etwa 240 Mrd. Euro. Wasserstoff
Indirekte Investitionen

2.000 Mrd. EUR

Die Investitionen in Gebaudehiille und Anlagentechnik von Wohngebauden 1954 —o28 | V_e‘:';gh_f OSchienenverkehr

machen mit uber 1 Bio. Euro den groBten Anteil des errechneten @ OPNV
Investitionsbedarfs aus. B Ladeinfrastruktur
H Fahrzeuge
Insgesamt mussten im Verkehrssektor etwa 485 Mrd. Euro bis zum Jahr 1500 Mrd. EUR —> Wohn-
2030 investiert werden, wovon die Beschaffung von Fahrzeugen den g_ﬁ";:f’f
grohten Anteil ausmacht. Hiervon machen private PKW den groBten Anteil
aus. 725 0O Gebaudehiille
1.000 Mrd. EUR ® Anlagentechnik

Im Bereich der Elektrizitatsversorgung entsteht im Szenario ein
Investitionsbedarf von rund 53 Mrd. Euro pro Jahr. Dieser ergibt sich
hauptsachlich aus Investitionen in Wind und PV sowie Netzausbau.

. . . . . 200 Mrd. EUR Netze
In dieser Analyse wird der direkte Investitionsbedarf untersucht. Indirekter e Strom Lasten & Flexibilitit

s .. .. . ey - 425 - asten exibilitaten

Invest]tlonsbedarf, belsplelswglse in thefererketten oder zusa}lelchg 25 —7 Steuerbare Kraftwerke
staatliche Verwaltungskapazitaten, wird hier nicht erfasst. Daruber hinaus 148 Wind
werden der Industriesektor, Nichtwohngebaude sowie weitere Bereiche der 0 Mrd. EUR 99 PV

Energieversorgung wie Gas- und Wasserstoffnetze nicht analysiert.
Quelle: EWI-Analyse
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W Grundbedarf 23-30 = Verzug 18-22

Investitionsverzug 2018-2022"

PV

220
Wind
i
Steuerbare Kraftwerke
L & Flexibili 2.000 Mrd. EUR » Verkehr
asten exibilitaten >
44 1954 ¢ — - 485 -
Netze
m Wohngebdudesektor o
® Ladeinfrastruktur < 1.500 Mrd. EUR Wohn-
OPNV gebiude
- 1044 -
725
. , " _ 1.000 Mrd. EUR
Ungefahr 10 Prozent der berechneten Gesamtinvestitionssumme basiert
auf entstandenem Investitionsverzug im Zeitraum von 2018 - 2022.
Der Stromsektor weist mit Uber 106 Mrd. Euro den grof3iten .
Investitionsverzug der betrachteten Sektoren gegenuber dem Plan-Szenario 500 Mrd. EUR
auf. Strom
146 - 425 -
Das Entstehen eines Investitionsverzugs zeigt auf, dass die Investitionen 25 —7
gegenuber dem Niveau vergangener Jahre verstarkt werden mussten, um die LG
hier unterstellten Ziele zu erreichen. 0 Mrd. EUR -

" Im Schienenverkehr und bei der Elektrifizierung der Fahrzeugflotte ist kein Investitionsverzug zu

Quelle: EWI-Analyse
beobachten.

Investitionen der Energiewende bis 2030

Gesamter Bruttoinvestitionsbedarf 2023-2030

Industrie
o Gas
Wasserstoff
Indirekte Investitionen

O Schienenverkehr
o OPNV

@ Ladeinfrastruktur
H Fahrzeuge

0O Gebaudehiille
B Anlagentechnik

Netze

Lasten & Flexibilitaten
Steuerbare Kraftwerke
Wind

PV
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4.000 Mrd.

3.500 Mrd.

3.000 Mrd.

2.500 Mrd.

2.000 Mrd.

200 Mrd.
150 Mrd.

100 Mrd.
50 Mrd.
0 Mrd.

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Anteil der betrachteten Sektoren am
Bruttoinlandsprodukt (Reale Werte, Basisjahr 2022)

=76

970

2830

m AuBenbeitrag

Investitionen

Y

Quelle: Destatis (2023a) und EWI-Analyse

Investitionen der Energiewende bis 2030

Konsumausgaben
m Verkehrssektor
6,4% m Wohngebaudesektor
l l Stromsektor
1,6% 3,4% 1,4%
200 Mrd. EUR
150 Mrd. EUR

100 Mrd. EUR

50 Mrd. EUR
53

0 Mrd. EUR

Fur die betrachteten Sektoren mussten ab dem Jahr
2023 jahrlich mindestens sechs Prozent des
Bruttoinlandsproduktes aufgewendet werden. Dies
bedeutet einen Anstieg gegenuber dem historischen
Anteil.

Bei einem konstanten Bruttoinlandsprodukt musste:

die Investitionstatigkeit in anderen Bereichen
der Volkswirtschaft sinken

die Sparquote der Volkswirtschaft steigen

der Kapitalimport aus dem Ausland steigen.

Ein Teil der hier untersuchten Investitionen werden in
offiziellen Statistiken dem Konsum zugerechnet (z.B.

Kauf privater PKW), sodass die Konsummoglichkeiten

sinken konnten.

Indirekte Investitionen und weitere, hier nicht
betrachtete Sektoren, lassen den Anteil der
energiewendebedingten Ausgaben an der
Gesamtwirtschaft hoher ausfallen.
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Bruttoanlageinvestitionen in Deutschland nach Sektoren im Jahr 2022

Energieversorgung

: = (D)
Gesamt: 26 Mrd.€
880 39
Mrd.€ o
Produzierendes Wasser-

Dienstleistungs- Ge1\/:/)irlh),\ed(l'3€F) Verarbeitendes versorgung (ZI-:"/)
bereiche (G-T) 22; : Gewerbe (C) ?
673 Mrd.€ ? 16% \ Baugewerbe (F)
77% 1%
—
\-Land- & \Bergbau (B)
Forstwirtschaft, 0,1%
Fischerei (A)
12 Mrd.€

1%

Quelle: Destatis (2023b)

Investitionen der Energiewende bis 2030

Im Jahr 2022 wurden mit 26 Mrd. Euro
etwa 3 Prozent aller Bruttoanlageinvestitionen in
Deutschland in der Energieversorgung' getatigt.

Der Anteil der Energieversorgung an den gesamten
Bruttoinvestitionen ist hierbei in den vergangenen Jahren
nahezu konstant geblieben?.

Bei einem Anstieg dieses Wertes auf mindestens

53 Mrd. Euro pro Jahr musste, bei konstantem
Bruttoinlandsprodukt, die gesamtwirtschaftliche
Investitionsquote um etwa 0,8 Prozentpunkte steigen.

Bei konstanter gesamtwirtschaftlicher Investitionsquote
mussten die Investitionen in anderen Bereichen sinken, um
ein erhohtes Investitionsniveau in der Energiewirtschaft zu
ermoglichen.

" Neben der Stromversorgung sind hier auch die Gas- sowie Warme- und
Kalteversorgung erfasst. In detaillierten Statistiken des Statistischen Bundesamtes
werden Investitionen durch Unternehmen mit mehr als 20 Beschaftigten
ausgewiesen. Ein historisch exakter Vergleich zu dem hier identifizierten
Investitionsbedarf ist damit nicht moglich. Die hier angegebenen Daten fir
historische Investitionen in der Stromversorgung ergeben sich als Teil dieser
Analyse.

Zhier nicht abgebildet, siehe Destatis (2023b)
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Bis 2030 steigt der Investitionsbedarf
in der Stromversorgung pro Jahr
auf durchschnittlich rund 53 Mrd. €.
Dies entspricht einer Verdopplung des historischen
Investitionsniveaus.

Historisch getatigte Investitionen (Real, Basisjahr 2022) und
Investitionsbedarf im Stromsektor bis 2030

60 Mrd.
50 Mrd.

>2X
40 Mrd.

30 Mrd.
2015- | | 2023-
[ 2022 } [ 2030 } 20 Mrd.

10 Mrd.

= B

0 Mrd.

Quelle: EWI-Analyse
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

-53 -

365

@ iiber 8 Jahre

Gesamter Bruttoinvestitionsbedarf 2023-2030

2.000 Mrd. EUR

i

1954

1.500 Mrd. EUR

1.000 Mrd. EUR

500 Mrd. EUR—___

0 Mrd. EUR

Quelle: EWI-Analyse

725

319

146

25
148

99

» Verkehr
- 485 -

—p  Wohn-

gebaude
- 1044 -

Strom
-425 -

Industrie

Gas

Wasserstoff

Indirekte Investitionen

O Schienenverkehr
o OPNV

@ Ladeinfrastruktur
H Fahrzeuge

0O Gebaudehiille
m Anlagentechnik

Netze

Lasten & Flexibilitaten
Steuerbare Kraftwerke
Wind

PV
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In beinahe allen Bereichen der Stromversorgung mussten
die Investitionen gegenuber dem historischen Niveau
ansteigen.

Die Investitionen der letzten Jahre in Aufdach-PV liegen
nahe an dem errechneten Bedarf, diese werden zu
einem groBen Teil von Haushalten und kleineren
Unternehmen getatigt.

Das Investitionsniveau bei PV-Freiflache, Windkraft sowie
dem Stromnetz muss zum Teil um den Faktor zehn
steigen. So liegen die Investitionen zwischen den Jahren
2015 und 2022 in PV-Freiflachenanlagen bei
durchschnittlich 0,7 Mrd. Euro. Fur den Zeitraum 2023-
2030 ergibt diese Analyse einen Investitionsbedarf von
jahrlich 7 Mrd. Euro.

Im Bereich der Offshore-Windenergie konnte das Niveau
des Investitionsbedarfes in der Vergangenheit bereits
teilweise erreicht werden.

Investitionen der Energiewende bis 2030

Historische Investitionen und Investitionsbedarf (ab 2023) innerhalb

des Stromsektors pro Jahr (Real, Basisjahr 2022)

— 8 Mrd. EUR
L<Dz’6/v\rd.EUR
L 4 Mrd. EUR
< 2 Mrd. EUR IIII
2 omd.eor B HH
e A o N %)
N K AT
$ S S S
., 12 Mrd. EUR
['4
S 8 Mrd. EUR
i
L 4Mrd. EUR I I I
0 Mrd. EUR a k|
2} A 9 N Yo
NS SN B S
R R
)
W 6 Mrd. EUR
o
&5 4 Mrd. EUR
s .
[C 2 Mrd. EUR
2 IIIII”
< 0 Mrd. EUR
) A 9 N %o
N K N o
S S

®7

Quelle: EWI-Analyse

8 Mrd.
6 Mrd.
4 Mrd.
2 Mrd.
0 Mrd.

12 Mrd.
8 Mrd.
4 Mrd.
0 Mrd.

20 Mrd.
15 Mrd.
10 Mrd.
5 Mrd.
0 Mrd.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR = =

JHOY 1413 4-Ad

JUOHSNO

JZ13N
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Verhaltnis von Bruttoinvestitionen und Bruttowertschopfung
im Energiesektor (Reale Werte, Basisjahr 2022)

120 Mrd. EUR
100 Mrd. EUR
80 Mrd. EUR
60 Mrd. EUR
40 Mrd. EUR

20 Mrd. EUR

0 Mrd. EUR I I I I I I I I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 @ >2023
Historische Bruttowertschopfung m Historische Bruttoinvestitionen

Voraussichtliche Bruttowertschopfung © Zukiinftiger Bruttoinvestitionsbedarf
Quelle: Destatis (2023b), Destatis (2023c) und EWI-Analyse
2Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2023)
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Im Zeitraum von 2015 bis 2022 lag das Verhaltnis von
Bruttowertschopfung zu Bruttoinvestitionen bei
durchschnittlich 3,3.

Der Anteil der Energieversorgung an der gesamten
Bruttowertschopfung lag uber den betrachteten Zeitraum
bei etwa 2 Prozent. Im Jahr 2022 lag der Anteil der
Energieversorgung an den gesamten Bruttoinvestitionen
ebenfalls bei etwa 3 Prozent.

In dem hier betrachteten Szenario steigen die Investitionen
in die Energieversorgung um mindestens' 30 Mrd. Euro. Dies
sind zu einem grofRen Teil Ersatzinvestitionen fur bestehende
Erzeugungsanlagen.

Die Bruttowertschopfung in der Energieversorgung wird im
Ergebnis nicht in gleichem MalBe wie die Investitionen
steigen 2. Die gesamtwirtschaftlichen Ausgaben fiir Energie
konnten zu Lasten anderer Ausgaben wachsen.

1 Anstehende Investitionen in weitere Bereiche der Energieversorgung sind hier nicht
erfasst. Fur diese gilt die gleiche Argumentation, beispielsweise im Falle neu
entstehender LNG-Infrastruktur. Durch Elektrifizierung konnen Effizienzsteigerungen in
der Energienutzung entstehen. Dies dirfte zu einer erhohten Wertschopfung durch die
Investitionen fuhren.
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~53
Mrd. €

o
Qg}o Wertschopfungsketten ) <£\&> Arbeitskraft ) @ Finanzierung )

365

Erweiterung von Produktionskapazitaten fur Bedarf an Arbeitskraften, auch in vorgelagerten Der Anstieg des Zinsniveaus verteuert

Erzeugungsanlagen und Netze erfordert zusatzliche Wertschopfungsstufen, steigt, wahrend das Angebot  Finanzierung, insbesondere vor dem Hintergrund

Investitionen. sinkt3 4. bereits hoher Verschuldungsgrade®, gestiegener
Unsicherheit und gesunkener Profitabilitat’.

Hoherer Energiebedarf in Deutschland durch Investitionen in QualifizierungsmaBnahmen und

vermehrte heimische Fertigung erhoht hohere Erwerbsbeteiligung erforderlich. Die zusitzliche Aufnahme von Eigenkapital am

Investitionsbedarf in der Stromversorgung’. Kapitalmarkt stellt insbesondere kleinere und

Aufbau von Beschaftigung in der Energieversorgung kommunale Unternehmen vor

Zusatzliche staatliche Kapazitaten zur und weiteren Wertschopfungsstufen kann Herausforderungen.

Genehmigung sind notwendig?, um die Arbeitskraftemangel in anderen Wirtschaftszweigen

Investitionen zu realisieren. erhohen.

‘ Unter welchen Voraussetzungen konnen die Investitionen getatigt werden?

" Murphy et al. (2022), ZMcKinsey (2023), 3Lehr et al. (2015), “Maier et al. (2022), >Miiller (2023), ¢ PWC (2020), 7BET (2021)
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